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Resumen

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion se centra en determinar
cémo el crecimiento de la economia China se relaciona con el comportamiento de
las exportaciones mineras metalicas del Pert, periodo 2010 - 2020, la investigacién
es relevante debido a que servira de base para formular politicas o estrategias por
parte del gobierno, asi mismo, contribuira a fortalecer el sector exportador de
minerales metélicos. La investigacion presenta una introduccion dedicada a la
contextuar el tema de investigacion a desarrollar, a través de la presentacion un
marco tedrico, en el cual se expone teorias y conceptos, cuyo delineamiento han
orientado la investigacion. El presente estudio, se ha realizado con el levantamiento
de informacidn secundaria a traves de la obtencién de informacidn de las paginas
web oficiales del Banco Central de Reserva del Perd - BCRP, entre otros, de otro
lado, para la comprobacion de las hipotesis se ha utilizado el coeficiente de

correlacién de Pearson, dada la naturaleza de los objetivos de la investigacion.

Palabras clave: Crecimiento de la economia China, Exportaciones mineras

metalicas.
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Abstract

The main objective of this research work is focused on determining how the growth
of the Chinese economy is related to the behavior of metal mining exports from
Peru, period 2010 - 2020, the research is relevant because it will serve as a basis for
formulating policies or strategies by the government, likewise, will contribute to
strengthening the export sector of metallic minerals. The research presents an
introduction dedicated to the contextualization of the research topic to be
developed, through the presentation of a theoretical framework, in which theories
and concepts are exposed, the outlines of which have guided the research. The
present study has been carried out with the gathering of secondary information
through obtaining information from the official web pages of the Central Reserve
Bank of Peru - BCRP, among others, on the other hand, for the verification of the
hypotheses has been Pearson's correlation coefficient was used, given the nature of

the research objectives.

Keywords: Growth of the Chinese economy, Metal mining exports.
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Introduccion

El presente trabajo de investigacion tiene como titulo “Crecimiento de la economia
China y su relacién con el comportamiento de las exportaciones mineras metalica del
Perl, periodo 2010 - 2020, el problema principal analizado en la investigacion
responde a la siguiente pregunta de investigacion ¢Como se relacionan el crecimiento
de la economia con las exportaciones de minerales metalicos? Asi mismo, el objetivo
principal es determinar la relacion entre exportaciones de minerales y el crecimiento de

la economia.

La presente investigacion esta estructurada en cinco capitulos: Planteamiento del
Problema, Marco Tedrico, Hipdtesis y variables, Metodologia de la investigacion,
Discusion de Resultados, terminando con las Conclusiones y Recomendaciones,
acomparfiada de una amplia fuente bibliografica la misma que sustenta el desarrollo de

esta investigacion; asi como los apéndices respectivos.

Capitulo I: Planteamiento del Problema, en este punto abarca la metodologia empleada
para el desarrollo de la tesis; incluyendo la descripcion de la realidad problematica,
delimitaciones, problemas, objetivos, justificacion e importancia del trabajo,

limitaciones; terminando con la viabilidad del estudio.
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Capitulo Il: Marco Teorico, abarca desde los antecedentes, marco legal, marco teorico
con sus respectivas conceptualizaciones relacionadas con el crecimiento de la
economia y el nivel de exportaciones minerales metélicas, es necesario precisar que el
material procedente de investigaciones previas, quienes con sus aportes han
enriquecido la investigacion; ademas las variables son de interés, permitiendo clarificar
desde el punto de vista tedrico conceptual a cada una de ellas, culminando con la

formulacion de las hipotesis.

Capitulo I11: Metodologia de la investigacion, comprende desde el tipo, nivel, método,
disefio; asi como la informacion secundaria obtenida a través de la revision de paginas
web de organismos publicos del Pert, como es Banco Central de Reserva del Pert -
BCRP, asi mismo, es una investigacion basica o pura y relacional; de disefio no

experimental y longitudinal.

Capitulo 1V: Discusion de Resultados, se trabajé con la informacion secundaria; con
los cuales se realizaron la parte estadistica y grafica; ademas se interpretaron los

resultados obtenidos, facilitando una mayor comprension.

Capitulo V: Comprobacion de hipétesis, para lo cual se utilizé el coeficiente de
correlacién de Pearson con la finalidad de verificar las hipdtesis de la presente
investigacion, asi mismo, se ha utilizado la escala de ratio o razén dada la naturaleza
de las variables estudiadas, de otro lado, se analiz6 la parte tedrico conceptual y

normatividad existente relacionada con las variables, las conclusiones se realizaron de
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acuerdo a la formulacion de las hipotesis y en cuanto a las recomendaciones se puede

apreciar que son viables y practicas.
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CAPITULO I

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del problema
Todas las economias del mundo se caracterizan por ser interdependientes, es decir,
todas dependen del comportamiento economico de las demas y se influyen unas a
otras ya sea positivamente 0 negativamente. En consecuencia, vivimos en un
mundo globalizado en el que los factores externos tienen una relevancia en el
crecimiento de la economia sobre todo en los paises emergentes, como es el caso

de nuestro pais.

Si bien es cierto que el cobre es un commoditie, es decir, los precios del mismos
se fijan en el mercado internacional, y que los paises productores de este mineral
no tienen influencia en la fijacion de precios, también es valido decir que la
demanda del mismo lo lidera China, vale decir, que si la economia China crece se
espera que la demanda de este pais por cobre crezca, y en consecuencia los paises
exportadoras de este mineral se benefician con un mayor volumen de

exportaciones.
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En consecuencia, en la presente investigacion consideramos pertinente analizar la
relacién del crecimiento de la economia China y su influencia en el nivel de
exportaciones de cobre, asi como, factores internos producto de la politica
econdmica del Perl que van a coadyuvar con el crecimiento de la variable en
estudio. También es necesario precisar que el Per( es un pais exportador de
materias primas, como es el caso del cobre, principal mineral exportable, y que

genera grandes beneficios econdmicos para el pais.

Dada la relevancia del cobre como principal producto minero exportable es
necesario analizar que variables externas e internas afectan su comportamiento a
fin de contribuir en las decisiones que tomen los agentes economicos, tales como

el gobierno, como los inversionistas extranjeros que participan en estos sectores.

1.1. Formulacién del problema

1.1.1. Formulacion del problema principal

¢Como se relaciona el crecimiento de la economia China en el nivel de

crecimiento de las exportaciones mineras metalicas?
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1.1.2. Formulacion de los problemas especificos

a. ¢Como se relacionan los términos de intercambio en el crecimiento

de las exportaciones mineras metalicas?

b. ¢Cémo se relaciona el riesgo pais en el crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas?

1.2. Objetivos generales y especificos

1.2.1. Objetivo general

Determinar como se relaciona el crecimiento de la economia China en
el comportamiento de las exportaciones mineras metalicas del Perd,

periodo 2010-2020.

1.2.2. Objetivos especificos

a. Determinar como se relaciona los términos de intercambio en el

crecimiento de las exportaciones mineras metalicas del Perd.

b. Determinar cdmo influye el riesgo pais en el crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas del Peru.
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Importancia de la investigacion

La presente investigacion adquiere relevancia por tratarse de un tema
relacionado a la interdependencia de los mercados internacionales, dada la
globalizacion en la cual se encuentra inmersa el mundo, donde el Perd no es
ajeno a esta disyuntiva, tal es el caso de las exportaciones de cobre, producto

no tradicional importante dentro de esta cartera.

Como es sabido, existen factores externos, relacionados al comportamiento
de la demanda y la oferta de cobre, para el caso particular de estudio, la
demanda de los paises, como es el caso de China, es importante debido a que
si este pais tiene un crecimiento importante de su economia, genera un
incremento de la demanda de cobre de los paises productores de este mineral.
En consecuencia, investigar esta relacion es relevante a fin de conocer en qué
medida se ve afectada la economia peruana ante variaciones del producto

bruto interno de China.

De otro lado, existen politicas econdmicas internas relacionadas con el sector
minero Yy la politica econdmica que impactan el incremento de la inversidén
extranjera en este sector que viabilizan o restringen la oferta de cobre al
mundo. En consecuencia, estudiar estos aspectos nos permitirad conocer cual

es la dindmica de este sector dentro de un mundo globalizado.
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes del estudio

2.1.1. Ambito nacional

Arcarse, D. (2017). “Precios de commodities, términos de intercambio y
productividad en el Pert: un enfoque DSGE”. Universidad del Pacifico,

Peru.

Conclusion: En particular, se analiza la relacion entre los precios de
commodities y la PTF, encontrandose que en los datos dicha correlacion es
de 0,21 para el periodo 1970-2014. Para responder la pregunta de
investigacion se desarrolla un modelo DSGE de dos sectores (bienes finales

y commodities) con un choque de productividad en el sector de bienes finales
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y un choque en los precios de los commodities. Asi, el modelo desarrollado
establece una correlacion de 0,24 para las variables de interés, por lo cual se
explica el fendmeno observado. EI modelo puede mejorar si se crea un
mecanismo enddgeno que relacione a la inversion extranjera directa y a la

productividad.

Asimismo, la inclusion de bienes importables para la generacién directa de
la variable términos de intercambio dentro del modelo podria permitir
replicar el fendmeno observado de forma mas realista. Por ultimo, la
inclusion de impuestos dindmicos podria permitir realizar experimentos de

politica econdmica para conectar al modelo con este tipo de decisiones.

Ambito internacional

Enriquez, A. Un andlisis el impacto econdémico de las importaciones a China
desde Africa. Universidad Complutense de Madrid, Facultad de ciencias

econdmicas y empresariales, Espafa, 2018.

Conclusion: La variacion de las importaciones chinas procedentes de Africa
y su relacion con la variacion del total de las importaciones chinas. El
resultado estadisticamente significativo al 5%- arrojaba el dato de que las

importaciones procedentes de Africa eran mas volatiles que las totales, de tal
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manera que una variacion del £10% de las importaciones chinas implicaba
una variacién media en el mismo sentido del £15,97% de las procedentes de
Africa (el modelo explicaba el 42,6% de dichas variaciones. Conclusion: Las
importaciones chinas procedentes de Africa son méas volatiles que la media

de las importaciones totales.

La variacion de las importaciones chinas procedentes de Africa en funcion
de las variaciones del PIB chino. El resultado —estadisticamente significativo
al 1%- indica que una variacion del £10% del PIB chino implica una
variacion media en el mismo sentido de las importaciones procedentes de
Africa del +42,5% (el modelo explica casi el 75% de dichas variaciones).
Conclusidn: las exportaciones africanas a Chinas son altamente dependientes
del comportamiento de la economia china medido por la variacion de su PIB
(el crecimiento del PIB chino en 2016 ha sido77 del 6,7% lo que implica que
en ese afio el crecimiento medio de las importaciones africanas seria del
28,48%; aunque si se tiene en cuenta el modelo de regresion al completo la

variacion puede ser del -22%).
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2.2. Bases tedricas

221

El tratado de libre comercio entre Pert y China

Segun (Cerron, K. y Silvestre R., 2018), el Tratado de Libre Comercio entre
el Pert y China, publicado en el Diario Oficial EI Peruano el 19 de setiembre
de 2011, fue suscrito el 28 de abril de 2009 en la ciudad de Beijing-China por
la Ministra de Comercio Exterior y Turismo de Per(, Mercedes Ardoz y por
el Viceministro de Comercio de China, Yi Xiaozhun. Dicho acuerdo entré en
vigencia el 01 de marzo de 2010. En este acuerdo se negociaron los siguientes
capitulos: Trato Nacional y Acceso a Mercados, Reglas de Origen,
Procedimientos Aduaneros, Defensa Comercial, Medidas Sanitarias y
Fitosanitarias, Obstaculos Técnicos al Comercio, Comercio de Servicios,
Entrada Temporal de Personas de Negocios, Inversiones, Derechos de
Propiedad Intelectual, Cooperacion, Transparencia, Administracion del
Tratado, Solucién de Controversias y Excepciones. Entre los principales
productos de la oferta exportable peruana que ya se estan beneficiando de este
acuerdo se tienen: potas jibias y calamares, uvas frescas, aguacates, mangos,
cebada, paprika, tara en polvo, hilados de pelo fino, entre otros. En los ultimos
afios, el Peru ha iniciado un proceso de acercamiento con el Asia, el cual
incluye el inicio de negociaciones con sus principales socios comerciales en
dicho continente. En este contexto, surge el interés de negociar con China, pais
cuyo mercado es el mas grande del mundo (méas de 1, 300 millones de

personas), cuyo crecimiento ha sido el mas elevado a nivel mundial en las dos
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ltimas décadas, con tasas de 10% anual aproximadamente y que viene
experimentando una mayor demanda de importaciones tanto de bienes de
consumo, como de materias primas, bienes intermedios y bienes de capital, de

sus socios comerciales.

Dicho acuerdo permite obtener mejor acceso a un mercado cuyas
caracteristicas antes mencionadas involucran una mayor demanda de bienes

de consumo, materias primas, bienes intermedios y bienes de capital.

En linea con la estrategia peruana de convertirse en el centro de operaciones
del Asia en América del Sur, este TLC representa para el Peru la oportunidad
de establecer reglas de juego claras, con un marco transparente y previsible,
que permita tener un comercio bilateral ordenado, el cual salvaguarde
justificadamente los intereses nacionales. Asimismo, brinda una sefial positiva
que elevara el interés de capitales procedentes de China y de otros paises para

invertir mas activamente en el Peru.

Las relaciones econdmicas entre Pera y china: el intercambio  comercial

El intercambio comercial de bienes es la relacién econémica que mas se ha
desarrollado entre Perd y China. EI comercio total entre ambos paises

(exportaciones mas importaciones) paso de US$ 231 millones en 1993 a US$
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7,800 millones durante el 2008; es decir, se multiplico en cerca de 34 veces.
El mayor dinamismo se ha registrado durante la presente década (2000-2008),
cuando el comercio bilateral se incrementd en 964%, frente al 91% de
incremento registrado entre 1993 y 1999. Durante 2009 (enero-septiembre),
China consolid6 su importancia como nuestro segundo socio comercial, con
una participacion relativa que subi6 a 15.0%, en tanto que la participacion de

EE.UU. bajé a 17.6%.

De continuar esta tendencia, y de implementarse el TLC que ambos paises
suscribieron en abril de 2009, muy pronto China se convertird en nuestro

principal socio comercial.

La Red Peruana por una Globalizacion con Equidad - Red GE 4. La
participacion relativa del mercado chino en el total de nuestras exportaciones,
aungue fluctuante, ha tendido a incrementarse: de 5.6% durante los noventa
(promedio anual), a 9.0% en lo que va de la presente década. Entre 1993 y
2008, las exportaciones hacia el mercado chino pasaron de US$ 141 a US$
3,737 millones; es decir, se multiplicaron en 27 veces. EI mayor dinamismo
tuvo lugar durante la presente década. Durante 2009 (enero-septiembre), el
mercado chino consumié el 15.3% de las exportaciones peruanas, cifra
superior al 12% registrado durante 2008. Asi, durante 2009, China se convirtio
en un mercado para nuestras exportaciones practicamente igual de importante
que EE.UU. (15.6%). En cuanto a las importaciones, la participacién relativa

de China ha seguido una tendencia marcadamente ascendente: 2.6% durante
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1993-1999, 8.3% durante 2000-2008. Entre 1993 y 2008, las importaciones
chinas se multiplicaron en 45 veces. Durante 2009 (enero-septiembre), China
explicd el 14.6% de nuestras importaciones totales, por encima del 13.6%
registrado durante 2008. En el largo plazo, hemos acumulado permanentes
superavits comerciales con el gigante asiatico, tendencia que se interrumpe
durante 2008. Durante 2009 (enero-septiembre), la balanza comercial se

recuperd y registré un superavit de US$ 507 millones.

Los saldos favorables que el Per ha venido registrando en su comercio con
China se explican casi exclusivamente por la exportacion de metales y harina
de pescado; en todos los deméas sectores nuestra balanza comercial es
deficitaria, sobre todo en maquinaria eléctrica y no-eléctrica; textiles y ropa;
sustancias quimicas y accesorios fotograficos; cuero, caucho y calzado; y otros
bienes manufacturados. La estructura de nuestro comercio exterior con China
no ha variado sustancialmente durante las ultimas décadas: le vendemos
fundamentalmente recursos mineros, o manufacturas de escasa elaboracion
procedente de la actividad extractiva pesquera (harina de pescado); y le
compramos manufacturas, cada vez con mayor contenido tecnoldgico. Es
decir, nuestro actual comercio bilateral reproduce el ya tradicional vinculo
econémico entre una economia primario-exportadora y otra industrializada.
En el ranking de las 10 empresas que mas exportan hacia China, encontramos
a ocho compafiias mineras (0 empresas vinculadas al comercio internacional
de metales), y dos empresas que fabrican harina de pescado; este grupo

concentrd el 72.4% de las exportaciones durante 2008. La estructura de las
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importaciones ha experimentado una marcada variacion durante la presente

década.

Los principales productos que se importaron durante 2008 practicamente no
se importaban durante 2001. Durante 2001, podiamos encontrar entre las
principales importaciones: juguetes, calzados, tejidos, prendas de vestir,
neumaticos, o vajillas; en cambio, durante 2008 las principales partidas
importadas son casi exclusivamente productos con mayor contenido
tecnoldgico, como:

Red Peruana por una Globalizaciéon con Equidad - Red GE 5 maquinas para
tratamiento y procesamiento de informacion, celulares, teléfonos, camaras
fotograficas digitales, entre otros. Esta reestructuracion de nuestras
importaciones refleja el cambio en las necesidades y gustos de los
consumidores peruanos, pero también el mayor desarrollo industrial y

tecnoldgico que viene ocurriendo en la economia china.

Crecimiento econémico

Las «condiciones iniciales» de las que se parte y la «politica econémica»
que se adopte durante un determinado periodo, pueden acelerar o retrasar
el crecimiento econdmico. Su influencia se ejerce, principalmente, a través
de dos canales: la tecnologia y la intensidad de capital o relacion capital—

trabajo.
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« La tecnologia: Cuando mejora la tecnologia (conocimiento para la
fabricacion de motores eléctricos, transmision de sefiales por medio de fibra
Optica, etcétera) aumenta el nivel de eficiencia de los trabajadores, esdecir,
su capacidad para utilizar las tecnologias modernas (su calificacion y
educacion).

« La intensidad de capital: Se define como la cantidad de stock de
capital (equipo, edificios, autopistas, puertos y maquinas) que tiene a su
disposicién un trabajador promedio. Una economia intensiva encapital es
méas productiva y genera mejores condiciones de bienestar para la

poblacion.

Las condiciones iniciales y la politica econdmica influyen en la intensidad

de capital a través de:

- La proporcion de la produccion total que se ahorra y se invierte para
aumentar el stock de capital (se denomina también esfuerzo de inversion
o coeficiente de inversidn).

- La nueva inversidbn necesaria para dotar de capital a los nuevos
trabajadores o para reponer el stock de capital gastado y obsoleto

(Jiménez 2006).
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2.24. Tipo de cambio

Teoria de la paridad de los tipos de interés.

Esta teoria se basa en la idea de que un inversor debe conseguir la misma
rentabilidad invirtiendo en su pais que en el extranjero. Relaciona los tipos
decambio a plazo con tipos de interés de mercado monetario manteniendo
una relacioén directa, es decir, aumentos de los tipos de interés estan
acompafiados de aumentos en los tipos de cambio. Esta teoria relaciona los

tipos de cambio spot y adelantado y las tasas de interés de dos paises.

El objetivo de esta teoria es demostrar que: la diferencia entre la tasa de
cambio actual y la anticipada de las monedas de dos paises va en funcion

de las tasas de interés que pagan dichos paises (BCRP, 2017).

Teoria de la paridad del poder adquisitivo

Esta teoria se basa en que el mismo producto debe tener el mismo valor en
diferentes paises. Relaciona los tipos de cambio al contado con la inflacion.
Cuando la Inflacion aumenta, el tipo de cambio al contado lo hace también,
la moneda se deprecia y viceversa. Dicho de otro modo, el tipo de cambio
entre dos monedas se encuentra en equilibrio cuando se iguale el precio de
una misma cesta de bienes y servicios en los dos paises de los que las

divisas son originarias.
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Hay dos versiones la absoluta y la relativa. Por un lado, la version absoluta
tiene la idea bésica de que un producto cuesta lo mismo
independientemente de cual sea la divisa que se utiliza para comprarlo o

donde se vende.

Es evidente que es dificil que esta version se cumpla pues existen otros
factores que afectan al precio como: impuestos indirectos en diferentes
paises, barreras arancelarias, costes de transportes entre otros. Estos
factores ayudan a favorecer la diferencia de precios de un bien en funcién

del pais en el cual se vende.

Por otro lado, la relativa propone que la variacion previsible de los tipos de
cambio depende de las tasas esperadas de inflacion. Con esta teoria el pais
con mayor inflacion prevista vera como su moneda se deprecia con
respecto a la del pais con una inflacion. Cuanto menor sea la inflacion el

tipo de cambio de su divisa deberia aumentar (Jiménez 2006).

Teoria de las expectativas de los tipos de cambio

Esta teoria relaciona los tipos de cambio a plazo con tipos al contado. El
tipo a plazo es un estimador insesgado del tipo futuro al contado, si aumenta

uno debe aumentar el otro y viceversa. Esta teoria mantiene que 10os tipos
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de cambio al contado, esperados para dentro de t-periodos, deben coincidir
con el actual tipo a plazo a t-periodos. En otros términos, segln esta teoria
los tipos a plazo son predictores insesgados de los tipos al contado. Lo que
nos indica es que la mejor prediccion del tipo al contado que existira dentro

de tres meses es el tipo a plazo actual a tres meses (Jiménez 2006).

Teoria de Fisher cerrada

Relaciona inflacion con tipos de interés nominales. Aumentos de la
inflacion estan acompariados de aumentos de tipos de interés nominales y
viceversa. Esta teoria postula que los tipos de interés nominales de un pais
reflejan, anticipadamente, los rendimientos reales exigibles ajustados por
las expectativas de inflacion. Ademaés, en los diferentes paises, los
rendimientos reales deben tender a la igualdad por lo que las diferencias en
las tasas nominales se deben a distintas expectativas de inflacion (Jiménez

2006).

Teoria de Fisher internacional o abierta

Esta teoria se basa en que los tipos de interés nominales reflejan los
rendimientos reales ajustados por las expectativas de inflacion. Relaciona
tipos de cambio al contado con tipos de interés. A largo plazo, si aumenta

el tipo de interés, lo hace también el tipo de cambio. Sin embargo, a corto
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plazo, el efecto es contrario. En esta teoria se postula que la rentabilidad
total del inversor internacional, en diferentes paises, debe ser igual a largo
plazo. En definitiva, la variacion del tipo de cambio, entre dos monedas
dadas, depende de los diferenciales de tipos de interesa ofrecidos por dichas

divisas en sus respectivos mercados.

A mayor tipo de interés ofertado, la moneda tiende a debilitarse a largo
plazo a fin de que a los inversores les sea indiferente invertir en una u otra

moneda (Jiménez 2006).

2.3.Definicion de términos

Balanza Comercial

La balanza comercial es el registro que un pais lleva acerca de las importaciones y
exportaciones que en él se llevan a cabo durante un tiempo determinado. El Saldo
de la balanza comercial es la diferencia entre las exportaciones e importaciones, es
decir, entre el valor de los bienes que un pais vende al exterior yel de los que compra

a otros paises (BCRP, 2018).
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Importaciones

Se entiende por importacion el ingreso legal de mercancias procedentes del
extranjero con fines principalmente de caracter comercial, pudiendo también tener
fines de naturaleza personal, social o benéfica, entre otros permitidos por nuestra
legislacidn, que sirven para abastecer al mercado nacional ante la insuficiencia de
produccion y son fundamentales para asegurar la provisién para el consumo y la

produccion nacional (BCRP, 2018).

Exportaciones
Eselingreso legal que tiene un pais, empresa o empresario por la venta de productos

producidos en su pais y son vendidos en otro (BCRP, 2018).

Productos tradicionales

Desde un punto de vista técnico para el comercio internacional, un producto es
considerado como “tradicional” cuando el valor agregado en su proceso de
produccién u obtencidn no es lo suficientemente importante como para transformar
su esencia natural. Su concepto esta intimamente ligado al de "materia prima" o
"insumo”. Si un agricultor recolecta fresas en su fundo, las limpia, empaca y vende
en un mercado local, no hay una transformacion importante en el producto desde
que es recolectado hasta que se pone a la venta. Para producir bienes tradicionales,
el fabricante no requiere de mayores insumos, ni mano de obra ni invertir

significativamente en el proceso productivo (Mankiw, 2016).
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Productos No tradicionales

Para el comercio internacional, un producto es considerado como "No tradicional”
cuando el valor agregado en su proceso de produccion u obtencion es lo
suficientemente importante como para transformar su esencia natural (Larrain,

2015).

2.4. Planteamiento de hipoOtesis

24.1. Hipotesis General

Hipatesis Nula

“El crecimiento de la economia China no se relaciona en el nivel de

exportaciones mineras metéalicas del Peru”

Hipotesis Alterna

“El crecimiento de la economia China se relaciona en el nivel de exportaciones

mineras metélicas del Per”
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24.2. Hipotesis especificas

Primera Hipdtesis
Hipotesis Nula
“Los términos de intercambio no se relaciona con el crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas”.

Hipotesis Alterna

“Los términos de intercambio se relaciona con el crecimiento de lasexportaciones

mineras metalicas”.

& Hindtesi

Hipotesis Nula

“El riesgo pais no se relaciona con el crecimiento de las exportaciones mineras

metalicas”.

Hipotesis Alterna

“El riesgo pais se relaciona con el crecimiento de las exportaciones mineras

metalicas”.



2.5. Operacionalizacion de variables

Tabla 1

Operacionalizacion de variables
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VARIABLES INDICADORES ESCALA
Variable dependiente
Nivel de exportacion de Valor FOB Ratio
minerales metéalicas
Variable independiente:
Crecimiento de la economia | PBI China
China
Ratio

Términos de intercambio

Riesgo pais

Precio exportaciones/precio

importaciones

EMBIG
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CAPITULO 111

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo no experimental, relacional, debido a que
en ella se buscara la aplicacion o utilizacion de los conocimientos a traves de la

causalidad de las variables con el comportamiento de las exportaciones de

cobre.

3.2. Disefio de investigacion

La presente investigacion es de tipo correlacional y la toma de datos se realiza
bajo la modalidad longitudinal, debido a que se tomaran las series de datos de

cada una de las variables en estudio a través del tiempo.
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De otro lado, dicha informacion secundaria nos servira de base para la

comprobacion de las hipotesis planteadas en la presente investigacion.

Poblacion de estudio

Para el presente trabajo de investigacion se tomara en consideracion series de
tiempo de la evolucion del crecimiento de la economia China, el nivel de
exportaciones mineras metalicas, términos de intercambio, riesgo pais, entre

otros indicadores del periodo 2010-2020

Disefio de técnicas de recoleccién de informacion

En el presente estudio de investigacion se decidid utilizar informacion
secundaria, obtenida de la base de datos del Banco mundial, asi como, del
Banco central de reserva del Per( y Veritrade, a fin de obtener las series de

tiempo de las variables en estudio.

Disefio de procesamiento y analisis de datos

Para procesamiento y sistematizacién de la informacion se emplearan técnicas
estadisticas descriptivas y de inferencia, las cuales se mostraran a través de

tablas y gréaficos, cada uno de ellos con su andlisis correspondiente. Asimismo,
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las pruebas estadisticas a utilizar para la validacion de las hipétesis planteadas
en el estudio estardn en funcion de las escalas de los instrumentos a utilizar,
para este caso particular, son técnicas paramétricas debido al tipo de escala de
medicion a utilizar (ratio), lo que nos permitira utilizar la prueba del coeficiente
de correlacidn de Pearson, estos célculos se realizaran a través de la utilizacién

del software SPSS version 22.
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CAPITULO IV
ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Evolucion del producto bruto interno de China

La figura 1, nos muestra la evolucion de la economia China, la misma que es el
principal importador de productos mineros metalicos. Como se puede apreciar
este pais ha tenido un fuerte crecimiento a partir de la década de los ochenta,
constituyendose hoy en dia en una de las economias con tasas de crecimiento
mas altas, asi mismo, se ha convertido en el motor de crecimiento de la
economia mundial. Para el caso peruano, es uno de los paises que importa una
gran cantidad de minerales que requiere su industria, tanto de construccion,
como de tecnologia, entre otros, al Peru principalmente le importa cobre. En los
primeros meses del presente afio el Peru le exporto a China un total de 5.137
millones de US$, principalmente cobre, producto que tuvo un valor exportado

de 2.478 millones de US$ del total.
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Figura 1

Producto bruto interno - China
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4.2. Producto bruto interno total y mineria metalica

La figura 2, nos muestra el comportamiento del producto bruto interno total del
Per(, asi mismo, el producto bruto minero, respecto a este ultimo durante el
periodo de estudio comprendido entre los afios2005 al 2020, podemos notar que
ha tenido un ligero crecimiento a partir del afio 2015, asi mismo, se puede
apreciar que la pandemia sanitaria covid-19 afecto el crecimiento del producto
minero, de otro lado, el producto total tuvo un decrecimiento importante en el
afio 2020, el cual viene recuperandose durante el presente afio, dadas las

medidas de reactivacién economica que ha implementado del gobierno.
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Figura 2

Producto bruto interno total y Mineria Metalica
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4.3. Exportaciones minerasy tradicionales

La figura 3, podemos observar que las exportaciones tradicionales, las mismas
que no generan valor agregado, tienen el mismo comportamiento de las
exportaciones mineras, ello significa que las exportaciones tradicionales
tienen un gran componente de exportaciones mineras, las cuales definen el
comportamiento de esta variable, entre los productos que principalmente se
exportan esta el cobre, oro, zinc, plomo, entre otros, las cuales los demandan
como materia prima, la misma que es utilizada para la elaboracion de otros

productos intermedio o finales.
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Figura 3

Exportaciones mineras y tradicionales
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La figura 4, se puede apreciar que las exportaciones tradicionales son las mas
importantes en el portafolio de productos transables, las mismas que moldean
el total de exportaciones, sin embargo, las exportaciones no tradicionales, las
cuales generan un mayor valor agregado para la economia del Perd, todavia
no son tan relevantes, sin embargo, tiene una tendencia positiva sostenida en
el tiempo. Al respecto, es necesario que se desarrollen politicas econdmicas
orientadas a promover este rubro, ya que genera efectos positivos en la

economia.
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Figura 4

Exportaciones totales, tradicionales y no tradicionales
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4.5. Exportaciones mineras

La figura 5, nos da a conocer la evolucion de las exportaciones mineras, al
respecto, podemos apreciar que esta ha tenido un comportamiento ciclico,
respecto al afio 2020, se aprecia los efectos de la pandemia sanitaria covid-19,
sin embargo, la tendencia es positiva. Este sector es afectado principalmente
por el comportamiento de la demanda internacional, sin embargo, a nivel
interno, la incertidumbre econdmica limita la atraccion de capitales
extranjeros orientados a este sector, asi mismo, los conflictos sociales internos

también influyen negativamente en la explotacion minera metélica.
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Figura 5

Exportaciones mineras

35000
30000
25000
20000
15000
10000

5000

20002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

4.6. Precios de los principales minerales metalicos

La figura 6, nos da a conocer la evolucién de los precios de los principales
minerales metalicos. Al respecto, podemos apreciar que el precio del oro ha
tenido una tendencia creciente durante la reactivacion economica, el cobre ha
tenido un ligero incremento en los precios hasta el afio 2020, asi mismo, el
estafio ha mostrado una tendencia decreciente, finalmente el plomo ha tenido
un comportamiento positivo. Estos precios estan en funcién del

comportamiento de los mercados internacionales.
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Figura 6

Precios de los principales minerales metalicos
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4.7. Términos de intercambio

La figura 7, refleja el comportamiento de los términos de intercambio, al
respecto es pertinente precisar que cuando los términos de intercambio se
incrementan, es conveniente para el pais, ya que podemos comprar mas bienes
importados con la similar cantidad de bienes exportados. En la figura se puede
apreciar que este indice ha tenido un incremento, lo cual ha favorecido a la

balanza comercial, al ser las exportaciones mayores que las importaciones.
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Figura 7

Términos de intercambio
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4.8. Exportaciones de los principales minerales

La figura 8, nos muestra las exportaciones a valores FOB en millones de
dolares, al respecto podemos indicar que el cobre es uno de los mas
importantes, seguido del oro, ambos productos mineros metalicos
representan el mayor nivel de exportaciones tradicionales del pais. De otro
lado, el plomo y zinc tienen una participacion relativamente baja, pero
también importante, ya que forma parte del portafolio de productos mineros

metalicos, dentro de las exportaciones tradicionales.
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Exportaciones FOB principales minerales
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4.9. Produccion mensual de cobre

La figura 9, nos da a conocer la evolucion de la produccion mensual de cobre
comparativamente entre los afios 2019 y 2020.
que los primeros meses del presente afio la produccion de cobre se ha visto

reducida, llegando a ser los meses de enero y febrero de 176 y 171 miles de

TMF.

Cobre

Oro

Plomo

Zinc

Al respecto, podemos indicar
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Figura 9

Produccion mensual de cobre (Miles de TMF)
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La figura 10, nos da a conocer la estructura de la produccion de cobre por empresa
entre los meses de enero y febrero del 2021. Al respecto, la compafiia Minera
Antamina S.A. se posiciono en primer lugar con un 22%, Cerro Verde con el

19%, Southern participa con el 18%, la Bambas con el 12%, entre otras empresas.



53

Figura 10
Estructura de la produccién de cobre por empresa: Enero/Febrero -

2021
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4.10. Produccion mensual de oro

La figura 11, nos da a conocer la evolucidn del oro, en ese sentido podemos
apreciar que en los primeros meses de enero y febrero del 2021 se produjo una
reduccion de la produccion, llegando a ser de 7.5 y 6.9 miles de TMF. En
general la mineria metélica se vio afectada por la pandemia sanitaria covid-
19, dado que se redujo la demanda por parte del mercado internacional, debido

a la reduccion del crecimiento de la produccion de las economias del mundo.



Figura 11

Produccion mensual de oro (Miles de TMF)
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La figura 12, nos muestra la estructura de la produccion de oro por empresas,
en ese sentido, la minera Yanacocha S.R.L. participa con un 9% tan igual que
la Compafia Minera Poderosa S.A., seguido de la empresa Minera Aurifera

Retamas S.A. la cual participa con el 8%, finalmente las empresas Ares y
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Horizonte, participan con el 6% del total.
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Figura 12

Estructura de la produccién de oro por empresas: Enero-Febrero 2021
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4.11. Produccion mensual de plata

La figura 13, nos da a conocer la produccion mensual de plata en miles de
TMF, al respecto en los meses de enero y febrero del presente afio se observo
una reduccion de la produccion de 276 y 260 miles de TMF, este producto
también ha sufrido los efectos de la pandemia sanitaria covid-19, dada la

contraccion de la demanda mundial.
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Figura 13

Produccion mensual de plata (Miles de TMF)
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La figura 14, nos da a conocer la estructura de la produccion de plata por
empresas, al respecto podemos indicar que la Comparfiia Minera Antamina
S.A. participa con el 14% del total de la produccion, seguido de las empresas
Compafiia Minera Ares S.A.C. y la Compaiiia de Minas Buenaventura, las
cuales participan con el 9%, finalmente la empresas mineras Volcan y

Chinalco participan con el 7% de la produccién de plata.



Figura 14
Estructura de la produccion de plata por empresas: Enero-febrero

2021
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CAPITULO V
COMPROBACION DE HIPOTESIS

El ultimo capitulo esta relacionado con la aceptacion o rechazo de la hipotesis
nula, en ese sentido, se aplicé el coeficiente de correlacién de Pearson a fin de
determinar el grado de asociacion, grado o fuerza y sentido de las variables
planteadas en las hipdtesis en el capitulo correspondiente, tanto general como

especifica.

Las variables se han planteado como series anuales de datos, a partir del afio 2010
alafio 2020, asi mismo, la caracteristica de la escala es de tipo ratio o razén, y se

enmarca dentro de una escala cuantitativa y continua.



5.1. Hipétesis General

Hipotesis Nula

59

“El crecimiento de la economia China no ha influido en el nivel de

exportaciones mineras metalicas del Pert”

Hipotesis Alterna

“El crecimiento de la economia China ha influido en el nivel de

exportaciones mineras metalicas del Peru”

Tabla 2

Correlacion entre el crecimiento de la economia y exportaciones

mineras metalicas.

Crecimiento .
de la _Exportauqngs
p mineras metdlicas
economia

Crecimiento de la Correlaciéon 1 647"
economia de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11
Exportaciones Correlacion ,647" 1
mineras metalicas de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Los resultados de la aplicacion del coeficiente de correlacién de Pearson, se
aprecia en la tabla 2, lo cual nos indica que la relacion entre el crecimiento
de la economia y el comportamiento de las exportaciones minera metélicas,
al respecto, se puede mencionar que existe un fuerte grado de relacion, asi
mismo, se ha encontrado una relacion positiva entre ambas, de otro lado, a
medida que se incrementa las exportaciones mineras de productos
tradicionales, también se incrementa el crecimiento de la economia, medido
a través del producto bruto interno. Asi mismo, el nivel de significancia de
la prueba es de 0.001, el cual es menor al nivel de significancia bilateral del
0.005, por lo que rechazamos la hipotesis nula y aceptamos la hipotesis
alterna, en consecuencia existe una relacion estadisticamente significativa,
asi mismo, el coeficiente nos indica que dicha relacion es alta del 64,7%,

entre las variables estudiadas.

Hipotesis Especificas

5.2.1. Hipdtesis especifica terminos de intercambio y crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas

Hipotesis Nula
“Los términos de intercambio no han influido en el crecimiento de

las exportaciones mineras metalicas”.
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Hipotesis Alterna

“Los términos de intercambio han influido en el crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas”.

Tabla 3
Correlacion entre el crecimiento de la economia y exportaciones

mineras metalicas.

Términos de Exportaciones
intercambic mineras metdlicas

Términos de Correlacion 1 , 745"
intercambio de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11
Exportaciones Correlacion ,745™ 1
mineras metalicas de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Los resultados de la aplicacion del coeficiente de correlacion de Pearson, se
aprecia en la tabla 3, lo cual nos indica que la relacion entre el crecimiento
de la economia y los términos de intercambio, al respecto, se puede
mencionar que existe un fuerte grado de relacién, asi mismo, se ha
encontrado una relacion positiva entre ambas, de otro lado, a medida que se

incrementan los términos de intercambio, también se incrementa el nivel de
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exportaciones mineras metélicas. Asi mismo, el nivel de significancia de la
prueba es de 0.001, el cual es menor al nivel de significancia bilateral del
0.005, por lo que rechazamos la hipotesis nula y aceptamos la hipotesis
alterna, en consecuencia existe una relacion estadisticamente significativa,
asi mismo, el coeficiente nos indica que dicha relacion es alta del 74,5%,

entre las variables estudiadas.

522. Hipotesis especifica riesgo pais y crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas

Hipotesis Nula
“El riesgo pais no influye en el crecimiento de las exportaciones

mineras metalicas”.

Hipotesis Alterna

“Elriesgo pais influye en el crecimiento de las exportaciones

mineras metalicas”.
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Tabla 4
Correlacion entre riesgo pais y crecimiento de las exportaciones

mineras metéalicas

Exportaciones

Riesgo pais minera metalicas

Riesgo pais Correlacién 1 -,354™

de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11
Exportaciones Correlacién -,354" 1
minerametalicas  de Pearson

Sig. 0.001

(bilateral)

N 11 11

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Los resultados de la aplicacion del coeficiente de correlacion de Pearson, se
aprecia en la tabla 4, lo cual nos indica que la relacién entre riesgo pais y las
exportaciones mineras metalicas, al respecto, se puede mencionar que existe
un fuerte grado de relacion, asi mismo, se ha encontrado una relacién
negativa entre ambas, de otro lado, a medida que se incrementan el riesgo
pais, se reduce el nivel de exportaciones mineras metalicas. Asi mismo, el
nivel de significancia de la prueba es de 0.001, el cual es menor al nivel de
significancia bilateral del 0.005, por lo que rechazamos la hipétesis nula y

aceptamos la hipotesis alterna, en consecuencia existe una relacion
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estadisticamente significativa, asi mismo, el coeficiente nos indica que dicha

relacion es alta del 35,4%, entre las variables estudiadas.
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CONCLUSIONES

PRIMERA: China es el principal importador de productos mineros metélicos. Comose
puede apreciar este pais ha tenido un fuerte crecimiento a partir de la
década de los ochenta, constituyéndose hoy en dia en una de las
economias con tasas de crecimiento mas altas del mundo, asi mismo, se
ha convertido en el motor de crecimiento de la economia mundial. Para
el caso peruano, es uno de los principales paises que importa una gran
cantidad de minerales que requiere su industria, tanto de construccion,

como de tecnologia, entre otros, al Perd principalmente le importa cobre

SEGUNDA: Las exportaciones tradicionales, las mismas que no generan valor
agregado, tienen el mismo comportamiento de las exportaciones
mineras metalicas, ello significa que las exportaciones tradicionales
tienen un gran componente de exportaciones mineras, las cuales definen
el comportamiento de esta variable, entre los productos que
principalmente se exportan esté el cobre, oro, zinc, plomo, entre otros,
las cuales los demandan como materia prima, la misma que es utilizada

para la elaboracion de otros productos intermedio o finales.

TERCERA: Las exportaciones de cobre a valores FOB en millones de ddlares es unode
los méas importantes minerales que demanda el mercado internacional,

seguido del oro, ambos productos mineros metalicos
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representan el mayor nivel de exportaciones tradicionales del pais. De
otro lado, el plomo y zinc tienen una participacion relativamente baja,
pero también importante, ya que forma parte del portafolio de productos

mineros metalicos, dentro de las exportaciones tradicionales.

Los términos de intercambio se han incrementado en los Gltimos afios,
lo cual es conveniente para el pais, ya que podemos comprar mas bienes
importados con la similar cantidad de bienes exportados. Este indice ha
tenido un incremento, lo cual ha favorecido al saldo de la balanza
comercial, al ser la exportaciones mayores que las importaciones, lo que

genera una balanza superavitaria.
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SUGERENCIAS

PRIMERA: Al ser China uno de los importadores mas importantes del mercado mundial
en relacion al cobre, la plata, entre otros minerales metélicos, se debe
fortalecer por parte del gobierno las relaciones internacionales con este
pais, a fin de generar un comercio mundial fructifero y fluido para ambas
partes, aprovechando las ventajas comparativas y competitivas con las

que cuenta cada pais.

SEGUNDA: El gobierno se debe proponer a impulsar las exportaciones no tradicionales,
las cuales generan un valor agregado importante, el mismo que
contribuye a generar efectos colaterales positivos para la economia
regional y nacional, tales como: generacion de empleo, demanda de

bienes y servicios que requiere la industria minera.

TERCERA: EI pais debe integrarse hacia adelante en la industria extractiva minera
metélica, con el propdsito de desarrollar productos intermedios o
finales, lo cual generard mayor valor agregado en beneficio de la
poblacion, generando industrias conexas, donde el gobierno también

obtiene beneficios, via cobro de impuestos directos e indirectos.
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CUARTA: Se debe desarrollar politicas publicas tendientes a mejorar los términos de
intercambio, lo cual pone en ventaja al Per( frente al mercado
internacional, al tener un incremento en este indicador mejora la balanza

comercial, generando un superdvit de divisas para el pais.
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Titulo de investigacion: “Crecimiento de laeconomia China y su relacion en el comportamiento de las exportaciones mineras metalicas de Per(, periodo 2010-2020"

Problemas

Objetivos

Hipotesis

Variables

Indicadores

Problema general

¢Coémo se relaciona el crecimiento
de laeconomia Chinaen el nivel de
crecimiento de las exportaciones
mineras metalicas?

Objetivo general

Determinar como se relaciona el crecimientd
de la economia China en el comportamientd
de las exportaciones mineras metélicas de|
Per(, periodo 2010-2020.

Hipotesis general

“El crecimiento de la economia
China se relaciona con el nivel de
exportaciones mineras metalicas
del Pera”

V.1.: Crecimiento de
la economia China
Términos de
intercambio

Riesgo pais

PBI economia China
Indicé de términos de intercambio
EMBIG

Problemas especificos

a. ¢Como se relacionan log
términos de intercambio en el
crecimiento de las exportaciones|
mineras metalicas?

b. ¢Cémo se relaciona el riesgo pais
en el crecimiento de las

exportaciones mineras metalicas?

Objetivos especificos

Determinar cémo se relaciona los|
términos de intercambio en el crecimiento de
las exportaciones mineras metélicas del Perd.

b. Determinar como influye el riesgo pais en
el crecimiento de las exportaciones mineras
metdlicas del Perd.

Hip6tesis especificas

a. “Los términos de intercambio se
relacionan con el crecimiento de las
exportaciones mineras metalicas”.

b. “El riesgo se relaciona con el
crecimiento de las exportaciones
mineras metalicas”.

V.2.: Exportaciones
mineras metélicas

Volumende exportaciones FOB

Método y Disefio

Poblacién y Muestra

Técnicas e Instrumentos

Tipo de Investigacion:

Nivel de investigacion:

Disefio de investigacion:

Investigacion bésica o pura

Descriptiva, relacional

No experimental, de corte

transversal

Poblacion:

Estéa determinada por las series de
tiempo de las variables en estudios
para el periodo 2010-2020.

Muestra: Periodo 2010-2020.

Método: Descriptivo yrelacional

Técnica: Encuesta
Instrumentos: Andlisis documental
Tratamiento estadistico:

Correlacion
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